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บทคดัย่อ 

 งานวิจัยน้ีมีวตัถุประสงค ์เพื่อศึกษาผลกระทบของการเลือกตั้งต่ออตัราผลตอบแทนดชันีราคา  SET50  Index 

โดยใชข้อ้มูลจากราคาปิดรายวนัของดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  50 ตวัหลกั (SET50 index) 

ตั้งแต่วนัท่ี 6 มกราคม 2543 ถึงวนัท่ี 10 มกราคม 2558  รวมทั้งส้ิน  3,690 วนั การศึกษาใชว้ิธีการวิเคราะห์ดว้ยสถิติเชิง

พรรณนาโดยหาค่าเฉลี่ย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน พลอ็ตกราฟ  และวิธีการวิเคราะห์ดว้ยสถิติเชิงอนุมาน (โดยการทดสอบ

สมมติฐานดว้ย t-test)  โดยตวัแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์คือเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา 

SET50 index  ซ่ึงคาํนวณจากสูตร     เปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงรายวนั 100   x
เลือกตั�งราคาปิดวัน

เลือกตั�งราคาปิดวัน  -  นี�ราคาปิดวัน
       =       

 ผลการวิจัยพบว่าก่อนวนัเลือกตั้งในช่วง 1-5 วนั อตัราผลตอบแทนดชันีราคา SET50  index มีค่าทั้งเพิ่มข้ีนและ

ลดลง  แต่พบว่าหลงัจากวนัเลือกตั้งแลว้  อตัราผลตอบแทนดชันีราคา SET50  index  มีค่าเพิ่มข้ึนอยา่งนอ้ย 1 วนั 
 

คาํสําคญั:  การเลือกต้ัง   อัตราผลตอบแทน  ดัชนีราคา SET 50 index. 
 

Abstract 

 The purpose of this research was to examine the effect of election on the return rate SET50 Index. Data 

were used from the closing price of the daily price of stock price index in the stock exchange of Thailand 50 (SET50 

index)  from 6th January 2543 to 10th January 2558, total 3690 days. Descriptive statistics were used to analyze the 

data including mean, standard deviation, and plot graph. Study’s hypothesis was tested by Inferential statistics (t-

test). The variables used in the analysis was the percentage change in the price of the daily closing prices of the 

SET50 index.  By formula 100    change  percent day election on price close
day election on price close  day    toprice close ×= −

 

 The results showed that before the election day in 1st -5th days, the return rate SET50 Index were both 

increase and decrease. However, after the election day, the return rate SET50 index increased at least 1 day. 
  

Keywords: The Election, SET 50 index, return rate 
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1. บทนํา  

ในปัจจุบนัน้ีคนใหค้วามสนใจในการลงทุนซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยม์ากข้ึน  เน่ืองจากตลาดหลกัทรัพยเ์ป็น

แหล่งระดมทุนท่ีสําคญัในระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงอาจจะเป็นการลงทุนในหลกัทรัพย ์หรือลงทุนผ่านกองทุนรวม  ลว้นให้

ผลตอบแทนท่ีสูงกว่าดอกเบ้ียจากการฝากเงินกบัธนาคาร  

การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยน์ั้น  ผูล้งทุนมีความคาดหวงัท่ีจะไดผ้ลตอบแทนสูง โดยผลตอบแทนจะมาจาก

เงินปันผล หรือจากกาํไรซ่ึงไดจ้ากส่วนต่างของราคาหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือมาแลว้ขายไป ดงันั้นการผนัผวนของราคาหลกั 

ทรัพย ์จึงเป็นส่ิงท่ีนักลงทุนสนใจเป็นอยา่งยิง่  และการลงทุนจะให้ประสบความสาํเร็จไดน้ั้นตอ้งเกิดจากความสามารถท่ี

จะพยากรณ์ทิศทางของราคาหลกัทรัพยใ์หไ้ดด้ว้ย  เพื่อท่ีจะวางแผนในการลงทุนใหมี้ประสิทธิภาพยิง่ข้ึน 

จากตวัอย่างงานวิจัยท่ีไดศ้ึกษาเกี่ยวกบัปัจจัยท่ีมีผลกระทบกบัอตัราผลตอบแทนราคาหลกัทรัพยใ์นตลาด

หลกัทรัพย ์ เช่นงานวิจยัของ Cross (1993), French (1980), Gibbons & Hess (1981)ไดผ้ลสรุปว่าวนัจนัทร์เป็นปัจจยัท่ี

มีผลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นอเมริกา งานวิจัยของ Maarrett &Worthington (2008) ไดค้น้พบปรากฏการ

วนัหยดุ (Holidays Effect) โดยพบว่าอตัราผลตอบแทนของราคาหลกัทรัพยจ์ะสูงข้ึนในวนัก่อนวนัหยุด แต่ไม่พบใน

วนัหลงัวนัหยดุ  นอกจากวนัในสัปดาห์ หรือวนัหยุดจะมีผลต่ออตัราผลตอบแทนของราคาหลกัทรัพยแ์ลว้ ยงัมีปัจจัย

ดา้นอื่นท่ีส่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงอตัราผลตอบแทนราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยอ์ีกเช่น งานวิจยัของ 

หน่ึงฤทยั นวลศรี และนฏัวดี แป้นนอ้ย (2558) ไดผ้ลสรุปว่าปริมาณเงินในประเทศ ราคานํ้ามนัดิบดูไบ อตัราส่วนราคา

ตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี และดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัดชันีราคาหลกัทรัพย ์ 

SET 50   จากงานวิจัยขา้งตน้ไดก้ล่าวถึงปัจจัยต่าง ๆ ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนของราคาหลกัทรัพยแ์ลว้ นอกจากน้ียงั

มีเร่ืองของการเมืองดว้ยท่ีส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศในภาพรวม ทั้งดา้นการเงิน การคลงั การคา้ และ

การลงทุน  กล่าวคือเม่ือการเมืองวุ่นวาย  เศรษฐกิจก็จะแยไ่ปดว้ย ดงันั้นเม่ือใดท่ีเกิดการวิกฤติทางการเมืองข้ึน วิธีแก ้

ปัญหาท่ีดีกคื็อการเลือกตั้งสมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎร  เพราะจะทาํเกิดการเช่ือมนัในการลงทุน  กจ็ะทาํใหเ้ศรษฐกิจดีข้ึน 

การเลือกตั้งสมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎรของประเทศไทย เป็นขบวนการตามรัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทย 

เพื่อให้ไดม้าซ่ึงบุคคลท่ีจะเขา้ไปทาํหน้าท่ีในการปกครองประเทศไทย โดยการให้ประชาชนออกเสียงเลือกบุคคลท่ี

เห็นสมควร ประเทศไทยมีการเลือกตั้งมาแลว้ทั้งหมด 27 คร้ัง ดงัตารางท่ี 1 
 

ตารางที ่1  แสดงวนัเลือกตั้งสมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎร 

คร้ังท่ี 1  วนัท่ี 15 พฤศจิกายน 2476 คร้ังท่ี 10  วนัท่ี 15 ธันวาคม 2500 คร้ังท่ี 19  วนัท่ี  13 กนัยายน 2535 
คร้ังท่ี 2  วนัท่ี  7 พฤศจิกายน 2480 คร้ังท่ี 11  วนัท่ี 10 กุมภาพนัธ์ 2512 คร้ังท่ี 20  วนัท่ี   2 กรกฎาคม 2538 
คร้ังท่ี 3  วนัท่ี 12 พฤศจิกายน 2481 คร้ังท่ี 12  วนัท่ี 26 มกราคม 2518 คร้ังท่ี 21  วนัท่ี 17 พฤศจิกายน 2539 
คร้ังท่ี 4  วนัท่ี  6 มกราคม 2489 คร้ังท่ี 13  วนัท่ี  4 เมษายน 2519 คร้ังท่ี 22  วนัท่ี  6 มกราคม 2544 
คร้ังท่ี 5  วนัท่ี  5 สิงหาคม 2489 คร้ังท่ี 14  วนัท่ี  22 เมษายน 2522 คร้ังท่ี 23  วนัท่ี  6 กุมภาพนัธ์ 2548 
คร้ังท่ี 6  วนัท่ี 29 มกราคม 2491 คร้ังท่ี 15  วนัท่ี  18 เมษายน 2526 คร้ังท่ี 24  วนัท่ี  2 เมษายน 2549 
คร้ังท่ี 7  วนัท่ี  5 มิถุนายน 2492 คร้ังท่ี 16  วนัท่ี  27 กรกฎาคม 2529 คร้ังท่ี 25  วนัท่ี 23 ธันวาคม 2550 
คร้ังท่ี 8  วนัท่ี  26 กุมภาพนัธ์ 2495 คร้ังท่ี 17  วนัท่ี  24 กรกฎาคม 2531 คร้ังท่ี 26  วนัท่ี  3  กรกฎาคม 2554 
คร้ังท่ี 9  วนัท่ี  26 กุมภาพนัธ์ 2500 คร้ังท่ี 18  วนัท่ี  22 มีนาคม 2535 คร้ังท่ี 27  วนัท่ี  2 กุมภาพนัธ์ 2557 
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ดว้ยเหตุท่ีการเลือกตั้งทาํใหบ้า้นเมืองสงบข้ึน จึงส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจท่ีดีข้ึน และจากงานวิจยัของปรียา

นุช ศรียุกต์นิรันดร และกฤษฎาภรณ์ รุจิธาํรงกุล (2556) ไดผ้ลสรุปว่าปัจจยัทางดา้นเศรษฐกิจ เช่นผลิตภณัฑ์มวลรวม

ในประเทศ ราคานํ้ ามัน และอตัราดอกเบ้ีย มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกบัอตัราผลตอบแทนของดชันีราคา 

SET50 Index  นัน่คือเศรษฐกิจดีทาํให้อตัราผลตอบแทนของดชันีราคา SET50 Index ดีข้ึน  ดงันั้นการเลือกตั้งน่าจะทาํ

ใหอ้ตัราผลตอบแทนของดชันีราคา SET50 Index ดีขั้นดว้ย  จึงเป็นท่ีมาของการทาํวิจยัน้ี 
 

2. วัตถุประสงค์ 

เพื่อศึกษาผลกระทบของการเลือกตั้งต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีราคา SET50 index ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย 
 

3. อุปกรณ์และวิธีการ 

3.1 ประชากรในการวิจยัคร้ังน้ี คือราคาปิดรายวนัของดชันีราคา SET50 index ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้ง แต่

วนัท่ี 6 มกราคม 2543 ถึงวนัท่ี 10 มกราคม 2558 รวมทั้งส้ิน 3,690 วนั 

3.2 เคร่ืองมือท่ีใชก้ารวิจยั ประกอบดว้ยโปรแกรมสาํเร็จรูป Excel และโปรแกรมสาํหรับวิเคราะห์ขอ้มูลทางสถิติ SPSS 

3.3 ตวัแปรท่ีใชว้ิเคราะห์คือ เปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index 

3.4 การวิเคราะห์ขอ้มูลแบ่งเป็น 2 ส่วนคือ 

3.4.1 วิเคราะห์ด้วยสถิติเชิงพรรณนา โดยนําขอ้มูลของราคาปิดรายวนัของดัชนีราคา SET50 index ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมาหาเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนั จากสูตร   

เปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงรายวนั 100   x
เลือกตั�งราคาปิดวัน

เลือกตั�งราคาปิดวัน  -  นี�ราคาปิดวัน
       =      …….…(1)        

แลว้นาํเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัมาหาค่าเฉลี่ยและค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานในช่วงก่อนวนัท่ีมีการเลือกตั้ง 30 วนั

และหลงัวนัท่ีมีการเลือกตั้ง30 วนั 

3.4.2 วิเคราะห์ด้วยสถิติเชิงอนุมาณ (โดยการทดสอบสมมติฐานด้วย t-test) เน่ืองจากสูตรการคํานวณ

เปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนั (1) เม่ือคาํนวณหาเปอร์เซ็นต์การเปลี่ยนแปลงรายวนัของวนัเลือกตั้ง ราคาปิดวนัน้ี

จะตอ้งแทนดว้ยราคาปิดของวนัเลือกตั้ง ดงันั้นเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของวนัเลือกตั้ง จึงคาํนวณจากสูตร 

เปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงรายวนัของวนัเลือกตั้ง 100   x
เลือกตั�งราคาปิดวัน

เลือกตั�งราคาปิดวัน  -  เลือกตั�งราคาปิดวัน
       =    จึงมีค่าเท่ากบั 0 

โดยทาํการทดสอบสมมติฐานดงัน้ี 

3.4.2.1 ทดสอบว่าค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวันของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index 

ก่อนวันท่ีมีการเลือกตั้ งมีค่าน้อยกว่าวันท่ีมีการเลือกตั้ งหรือไม่ โดยกาํหนดให้ µ แทนค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นต์การ

เปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ก่อนวนัท่ีมีการเลือกตั้ง 
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สมมติฐานในการทดสอบ  คือ H0 : µ ≥  0          (ค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา 

                                                                              SET50 index กอ่นวนัท่ีมีการเลือกตั้ง มีค่าไม่นอ้ยกว่าวนัท่ีมีการเลือกตั้ง)         

                                                     H1 :  µ < 0          (ค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา   

                                                                              SET50 index กอ่นวนัท่ีมีการเลือกตั้งมีค่านอ้ยกว่าวนัท่ีมีการเลือกตั้ง) 
 

3.4.2.2 ทดสอบว่าค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นต์การเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index  หลงั

วนัท่ีมีการเลือกตั้งมีค่ามากกว่าวนัท่ีมีการเลือกตั้งหรือไม่ โดยกาํหนดให ้µ แทนค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลง

รายวนัของราคาปิดของดชันีราคา  SET50 index  หลงัวนัท่ีมีการเลือกตั้ง 
 

สมมติฐานในการทดสอบ  คือ  H0 : µ ≤  0         (ค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา   

                                                                              SET50 index หลงัวนัท่ีมีการเลือกตั้งมีค่าไม่มากกว่าวนัท่ีมีการเลือกตั้ง)           

                                                      H1 : µ > 0           (ค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา   

                                                                              SET50 index หลงัวนัท่ีมีการเลือกตั้งมีค่ามากกว่าวนัท่ีมีการเลือกตั้ง) 
 

3.4.3 วิเคราะห์ดว้ยกราฟ โดยทาํการพลอ็ตกราฟระหว่าง วนักบัเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิด

ของ ดชันีราคา SET50 index  เม่ือกาํหนดให้ day = 0 หมายถึงวนัเลือกตั้ง  ถา้ค่า day เป็นลบหมายถึงวนัก่อนวนัเลือกตั้ ง 

เช่น   day = -1 หมายถึงก่อนวนัเลือกตั้ง 1 วนั  ถา้ค่า day เป็นบวกหมายถงึวนัหลงัวนัเลือกตั้ง เช่น day  = 1 หมายถึงหลงัวนั

เลือกตั้ง 1 วนั   
 

4. ผลการวิจัย 

4.1 ผลการทดสอบสมมติฐานค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นต์การเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดัชนีราคา 

SET50 index กอ่นวนัท่ีมีการเลือกตั้งนอ้ยกว่าวนัท่ีมีการเลือกตั้งหรือไม่ 
 

สมมติฐานในการทดสอบ  คือ H0 : µ ≥  0          (ค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา 

                                                                              SET50 index กอ่นวนัท่ีมีการเลือกตั้ง มีค่าไม่นอ้ยกว่าวนัท่ีมีการเลือกตั้ง)         

                                                     H1 :  µ < 0          (ค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา   

                                                                              SET50 index กอ่นวนัท่ีมีการเลือกตั้งมีค่านอ้ยกว่าวนัท่ีมีการเลือกตั้ง)   

ซ่ึงไดผ้ลดงัตารางท่ี 2 
 

ตารางที่ 2 แสดงผลการทดสอบค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงรายวนัของราคาปิดของดัชนีราคา SET50 index ในช่วงกอ่น

เลือกตั้ง 30 วนั  กบัค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index วนัเลือกตั้ง 

การเลอืกตั้ง N Mean Std. Deviation t Sig 

 คร้ังท่ี 22 (6 ม.ค.44) 30 -4.190 2.438 -9.410 0.000* 

 คร้ังท่ี 23 (6 ก.พ.48) 30 -3.679 2.242 -8.986 0.000* 

 คร้ังท่ี 24 (2 เม.ย.49) 30 - 0424 1.200 -1.937 0.031* 
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การเลอืกตั้ง N Mean Std. Deviation t Sig 

 คร้ังท่ี 25 (23 ธ.ค.50) 30 -2.863 2.648 -5.921 0.000* 

 คร้ังท่ี 26 (3 ก.ค.54) 30 -0.138 2.232 -0.340 0.368 

 คร้ังท่ี 27 (2 ก.พ.57) 30 -1.325 2.712 -2.676 0.006* 

 หมายเหตุ * หมายถึงค่า sig < 0.05  

 
ผลจากการทดสอบการเลือกตั้งคร้ังท่ี 22 ถึง คร้ังท่ี 25 และคร้ังท่ี27 พบว่าปฏิเสธ H0  ท่ีระดบันัยสําคญั 0.05 

นัน่คือค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ในช่วงก่อนวนัเลือกตั้ง 30 

วนั มีค่าน้อยกว่าค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ของวนัเลือกตั้ง 

แต่ผลจากการทดสอบการเลือกตั้งคร้ังท่ี 26 พบว่ายอมรับ H0  ท่ีระดบันัยสําคญั 0.05 นั่นคือค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์าร

เปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ในช่วงก่อนเลือกตั้ง 30 วนั ไม่น้อยกว่าค่าเฉลี่ยของเปอร์ 

เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ของวนัเลือกตั้ง 
4.2 ผลการทดสอบสมมติฐานค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นต์การเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดัชนีราคา 

SET50 index หลงัวนัท่ีมีการเลือกตั้งมากกว่าวนัท่ีมีการเลือกตั้งหรือไม่ 
 

สมมติฐานในการทดสอบ  คือ  H0 : µ ≤  0         (ค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา   

                                                                              SET50 index หลงัวนัท่ีมีการเลือกตั้งมีค่าไม่มากกว่าวนัท่ีมีการเลือกตั้ง)           

                                                      H1 : µ > 0           (ค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา   

                                                                              SET50 index หลงัวนัท่ีมีการเลือกตั้งมีค่ามากกว่าวนัท่ีมีการเลือกตั้ง)    

ซ่ึงไดผ้ลดงัตารางท่ี 3 
 

ตารางที่ 3 ตารางแสดงผลการทดสอบค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงรายวนัของราคาปิดของดัชนีราคา SET50  index ในช่วงหลัง

เลือกตั้ง 30 วนั  กบัค่าเฉล่ียเปอร์เซ็นตข์องการเปล่ียนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50  index ของวนัเลือกตั้ง  

 การเลือกตั้ง N Mean Std. Deviation t Sig 

 คร้ังท่ี 22 (6 ม.ค.44) 30 11.098 4.224 14.392 0.000* 

 คร้ังท่ี 23 (6 ก.พ.48) 30 0.847 1.801 2.574 0.007* 

 คร้ังท่ี 24 (2 เม.ย.49) 30 4.059 2.080 10.690 0.000* 

 คร้ังท่ี 25 (23 ธ.ค.50) 30 2.220 4.328 2.810 0.004* 

 คร้ังท่ี 26 (3 ก.ค.54) 30 5.337 2.648 11.038 0.000* 

 คร้ังท่ี 27 (2 ก.พ.57) 30 3.925 2.297 9.357 0.000* 

 หมายเหตุ     * หมายถึงค่า sig < 0.05  

 

ผลจากการทดสอบการเลือกตั้งคร้ังท่ี 22 ถึง คร้ังท่ี 27 พบว่าปฏิเสธ H0  ท่ีระดบันัยสาํคญั 0.05 นัน่คือค่าเฉลี่ย

ของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ในช่วงหลงัการเลือกตั้ง 30 วนั มากกว่า

ค่าเฉลี่ยเปอร์เซ็นตข์องการเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index วนัเลือกตั้ง 
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นัน่คือผลจากการทดสอบสมมติฐาน พบว่าเกือบทุกคร้ังของการเลือกตั้งมีค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นต์การเปลี่ยน 

แปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ของวนัก่อนเลือกตั้งนอ้ยกว่าวนัเลือกตั้ง  แต่พบว่าทุกคร้ังของการ

เลือกตั้งมีค่าเฉลี่ยของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ของวนัหลงัวนัเลือกตั้ง

มากกว่าวนัเลือกตั้ง แต่เพื่อความชดัเจนยิง่ข้ึน จึงพลอ็ตกราฟระหว่าง วนักบัเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคา

ปิดของดชันีราคา SET50 index  เพื่อดูเปอร์เซ็นต์การเปลี่ยนแปลงรายวนัของการเลือกตั้งคร้ังท่ี 22 ถึงคร้ังท่ี 27 ซ่ึงผล

ปรากฏดงัรูปท่ี 1 

 
รูปที ่1 แสดงเปอร์เซ็นตข์องการเปล่ียนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ของการเลือกตั้งคร้ังท่ี 22 ถึง คร้ังท่ี 27 

 

จากผลการพล็อตกราฟพบว่า   สําหรับการเลือกตั้งคร้ังท่ี 22 นั้น  ก่อนการเลือกตั้ ง 5 วนั เปอร์เซ็นต์การ

เปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index มีค่าเพิ่มข้ึนทุกวนัจนถึงวนัก่อนวนัเลือกตั้ง  และหลงัจาก

วนัเลือกตั้งแลว้เปอร์เซ็นต์การเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ก็ยงัมีค่าเพิ่มข้ึนทุกวนัไปอีก 

2 วนั สาํหรับการเลือกตั้งคร้ังท่ี 23 นั้น ก่อนการเลือกตั้ง 3 วนั เปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันี

ราคา SET50 index มีค่าเพิ่มข้ึนทุกวนัจนถึงวนัก่อนวนัเลอืกตั้ง และหลงัจากวนัเลือกตั้งแลว้เปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลง
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รายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index กย็งัมีค่าเพิ่มข้ึนทุกวนัไปอีก 4 วนั สาํหรับการเลือกตั้งคร้ังท่ี 24 นั้นก่อน 

การเลือกตั้ง 1 วนั เปอร์เซ็นต์การเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index มีค่าเพิ่มข้ึนและหลงัจาก

วนัเลือกตั้งแลว้เปอร์เซ็นต์การเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ก็ยงัมีค่าเพิ่มข้ึนทุกวนัไปอีก 

4 วนั สาํหรับการเลือกตั้งคร้ังท่ี 25 นั้น ก่อนการเลือกตั้ง 4 วนั เปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันี

ราคา SET50 index มีค่าลดลงทุกวนัจนถึงวนัก่อนวนัเลือกตั้ง  และหลงัจากวนัเลือกตั้งแลว้เปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลง

รายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index กย็งัมีค่าเพิ่มข้ึนไปอีก 1 วนั สําหรับการเลือกตั้งคร้ังท่ี 26 นั้นก่อนการ

เลือกตั้ง 2 วนั เปอร์เซ็นต์การเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index มีค่าเพิ่มข้ึนทุกวนัจนถึงวนั

ก่อนวนัเลือกตั้ง  และหลังจากวนัเลือกตั้ งแลว้เปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวันของราคาปิดของดัชนีราคา SET50 

index กย็งัมีค่าเพิ่มข้ึนไปอีก 1 วนั สาํหรับการเลือกตั้งคร้ังท่ี 27 นั้น ก่อนการเลือกตั้ง 4 วนั เปอร์เซ็นต์ของการเปลี่ยน 

แปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index มีค่าลดลงทุกวนัจนถึงวนัก่อนวนัเลือกตั้ง และหลงัจากวนัเลือกตั้ง

แลว้เปอร์เซ็นต์ของการเปลี่ยน แปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index ก็ยงัมีค่าเพิ่มข้ึนไปอีก 1 วนั ซ่ึง

สรุปผลดงัตารางท่ี 4 
 

ตารางที ่4 แสดงจาํนวนวนักบัสถานะของเปอร์เซ็นตข์องการเปล่ียนแปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50  index ในช่วงกอ่นวนั

เลือกตั้งและหลงัวนัเลือกตั้ง 

การเลอืกตั้ง 
ก่อนวันเลอืกตั้ง หลงัวันเลอืกตั้ง 

จํานวนวัน สถานะการเปลีย่นแปลง จํานวนวัน สถานะการเปลีย่นแปลง 

 คร้ังท่ี 22 (6 ม.ค.44) 5 เพ่ิมข้ึนทุกวนัถึงวนัเลือกตั้ง 2 เพ่ิมข้ึนทุกวนันบัจากวนัเลือกตั้ง 

 คร้ังท่ี 23 (6 ก.พ.48) 3 เพ่ิมข้ึนทุกวนัถึงวนัเลือกตั้ง 4 เพ่ิมข้ึนทุกวนันบัจากวนัเลือกตั้ง 

 คร้ังท่ี 24 (2 เม.ย.49) 1 เพ่ิมข้ึนถึงวนัเลือกตั้ง 4 เพ่ิมข้ึนทุกวนันบัจากวนัเลือกตั้ง 

 คร้ังท่ี 25 (23 ธ.ค.50) 4 ลดลงทุกวนัถึงวนัเลือกตั้ง 1     เพ่ิมข้ึนจากวนัเลือกตั้ง 

 คร้ังท่ี 26 (3 ก.ค.54) 2 เพ่ิมข้ึนทุกวนัถึงวนัเลือกตั้ง 1 เพ่ิมข้ึนทุกวนันบัจากวนัเลือกตั้ง 

 คร้ังท่ี 27 (2 ก.พ.57) 4 ลดลงทุกวนัถึงวนัเลือกตั้ง 1 เพ่ิมข้ึนทุกวนันบัจากวนัเลือกตั้ง 

 

สรุปผลการวิจยั พบว่าก่อนวนัเลือกตั้งในช่วง 1-5 วนันั้น เปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิดของ

ดชันีราคา SET50 index มีค่าทั้งเพิ่มข้ีนและลดลง แสดงว่าก่อนวนัเลือกตั้ งในช่วง 1-5 วนั อัตราผลตอบแทนดัชนีราคา 

SET50  index มีค่าทั้ งเพิ่มข้ีนและลดลง และพบว่าหลงัจากวนัเลือกตั้ง เปอร์เซ็นต์การเปลี่ยนแปลงรายวนัของราคาปิด

ของดัชนีราคา SET50 index มีค่าเพิ่มข้ีนอย่างน้อย 1 วัน แสดงว่าหลังวันเลือกตั้ ง อัตราผลตอบแทนดชันีราคา SET50  

index  มีค่าเพิ่มข้ึนอยา่งนอ้ย 1 วนั 
 

5. การอภิปรายผล 

 การศึกษาผลกระทบของการเลือกตั้งต่ออตัราผลตอบแทนดชันีราคา  SET50  Index ในคร้ังน้ี เลือกวิเคราะห์ขอ้มูล

แค่เพียงการเลือกตั้งคร้ังท่ี 22-27 เท่านั้น เพราะถา้ใชก้ารเลือกตั้งคร้ังก่อนๆหนา้น้ี จะทาํใหข้อ้มูลเร่ืองอตัราผลตอบแทนดชันี

ราคา SET50 index ยอ้นหลงัไกลเกินไป และเน่ืองจากการศึกษาเร่ืองผลกระทบของการเลือกตั้งต่ออตัราผลตอบแทนดชันี
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ราคา SET50 Index นั้ น ยงัไม่มีผูใ้ดทาํการวิจัยมาก่อน จึงไม่มีผลจากการวิจัยมาเปรียบเทียบกนั แต่ว่า ปรียานุช ศรียุกต์

นิรันดร และกฤษฎาภรณ์ รุจิธาํรงกุล (2556) ไดท้าํวิจยัพบว่าปัจจยัทางดา้นเศรษฐกิจ เช่นผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 

ราคานํ้ามนัและอตัราดอกเบ้ีย มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราผลตอบแทนของดชันีราคา SET50 Index  นั่น

คือถา้เศรษฐกิจดีจะทาํให้อตัราผลตอบแทนของดชันีราคา SET50 Index ดีข้ึนดว้ย  ส่วนการเลือกตั้งกท็าํให้ประชาชนมี

ความเช่ือมัน่ข้ึนว่าเศรษฐกิจน่าจะดีข้ึน แสดงว่าการเลือกตั้งกน่็าจะมีผลทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนดชันีราคา SET50  index ดี

ข้ึนดว้ย  ซ่ึงผลจากการวิจยัคร้ังน้ีกเ็ป็นท่ีประจกัษแ์ลว้ว่า ก่อนวนัเลือกตั้งนั้นอตัราผลตอบแทนดชันีราคา SET50 index  มีค่า

ทั้งเพิ่มข้ึนและลดลง ขณะท่ีหลงัวนัเลือกตั้งอตัราผลตอบแทนดชันีราคา SET50  index มีค่าเพิ่มข้ึนอยา่งนอ้ย 1 วนั  
 

6. บทสรุป 

งานวิจัยน้ีมีวตัถุประสงค ์เพื่อศึกษาผลกระทบของการเลือกตั้งต่ออตัราผลตอบแทนดชันีราคา  SET50  Index 

โดยใชข้อ้มูลจากราคาปิดรายวนัของดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  50 ตวัหลกั (SET50 index) 

ตั้งแต่วนัท่ี 6 มกราคม 2543 ถึงวนัท่ี 10 มกราคม 2558  รวมทั้งส้ิน  3,690 วนั การศึกษาใชว้ิธีการวิเคราะห์ดว้ยสถิติเชิง

พรรณนาโดยหาค่าเฉลี่ย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน และใชว้ิธีการวิเคราะห์ดว้ยสถิติเชิงอนุมาน (โดยการทดสอบดว้ย t-test)  

แลว้เพิ่มความแม่นยาํของผลการทดสอบดว้ยการพลอ็ตกราฟ โดยตวัแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์คือเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยน 

แปลงรายวนัของราคาปิดของดชันีราคา SET50 index  ผลการวิจยัพบว่าก่อนวนัเลือกตั้งในช่วง 1-5วนั อตัราผลตอบแทน

ดชันีราคา SET50  index มีค่าทั้ งเพิ่มข้ึนและลดลง  แต่พบว่าหลงัจากวนัเลือกตั้งแลว้อตัราผลตอบแทนดชันีราคา SET50 

index มีค่าเพิ่มข้ึนอยา่งนอ้ย 1 วนั 

6.1 ขอ้เสนอแนะจากผลการวิจัยน้ี นักลงทุนอาจนาํผลการวิจยัน้ีไปประกอบการวางแผนในการตดัสินใจท่ีจะซ้ือ

หรือขายหลกัทรัพยว์่าควรจะขายในช่วงใดของการเลือกตั้ง   เช่นก่อนการเลือกตั้งในช่วง 1-5วนันั้นอตัราผลตอบแทนดชันี

ราคา SET50  index มีค่าทั้งเพิ่มข้ึนและลดลง ดงันั้นนักลงทุนยงัไม่ควรจะซ้ือหรือขายหลกัทรัพย ์ แต่ควรจะขายหลงัจาก

วนัเลือกตั้ ง 1 วนั เพราะจะได้อตัราผลตอบแทนท่ีสูงข้ึนแน่นอน  แต่ทั้ งน้ีปัจจัยท่ีมีผลต่ออัตราผลตอบแทนดัชนีราคา 

SET50  index ไม่ไดมี้เพียงแค่การเลือกตั้งอยา่งเดียว ยงัมีปัจจยัอื่นๆอีกมากมายท่ีตอ้งนาํมาประกอบการวางแผนการลงทุน

ดว้ย เช่น มูลค่าการซ้ือขายถวัเฉลี่ยรายเดือนของนกัลงทุนรายยอ่ย   ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 

6.2 ข้อเสนอแนะเพื่อทาํการวิจัยต่อไป ควรวิเคราะห์ปัจจัยอื่นท่ีมีผลต่ออัตราผลตอบแทนดัชนีราคา SET50  

index ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดว้ยเช่น ราคาทองคาํ ราคานํ้ามนั 
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