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บทคดัย่อ 

ประเทศไทยมีการปรับใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศในช่วงปีพ.ศ. 2554 จึงส่งผลต่อ
การจดัท ารายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รวมทั้งประเทศไทยไดเ้กิด
เหตุการณ์ทางการเมืองข้ึนในช่วงปี พ.ศ. 2556 – 2557  ดังนั้ น งานวิจัยน้ีจึงมีวตัถุประสงค์ 2 ประการคือ เพื่อ
เปรียบเทียบคุณภาพของขอ้มูลบญัชีหลงัการปรับใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศก่อนและหลงัเกิด
เหตุการณ์ทางการเมือง และเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ของคุณภาพของขอ้มูลบญัชีกบัปัจจยัในส่วนขององคก์รหลงัการ
ปรับใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศก่อนและหลงัเกิดเหตุการณ์ทางการเมือง โดยเก็บรวบรวม
ขอ้มูลบริษทัท่ีอยู่ในดชันี SET100 ตั้งแต่ปี พ .ศ .  2554 จนถึงปี พ.ศ. 2557  จ านวนทั้ งส้ิน 433 บริษทั วิเคราะห์และ
ประมวลผลขอ้มูลโดยใชส้ถิติเชิงพรรณนาและสถิติเชิงอนุมานไดแ้ก่ ค่าเฉล่ีย ค่ามธัยฐาน ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  และ
การวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ ผลการวิจยัพบวา่  เหตุการณ์ทางการเมืองอาจจะมีผลต่อคุณภาพของขอ้มูลบญัชีอยา่ง
มีนยัส าคญักบัดา้นการจดัการก าไร ขอ้มูลบญัชีท่ีมีความสมัพนัธ์กบัคุณภาพของขอ้มูลบญัชีคือหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้  และการเลือกใชส้ านกังานบญัชี Big 4 และเม่ือวิเคราะห์ภายหลงัการเกิดเหตุการณ์ทางการเมืองพบวา่มีขนาดของ
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ธุรกิจลดลง ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และกระแสเงินสดสุทธิ  เพ่ิมข้ึนซ่ึงแสดงให้เห็นว่าธุรกิจเร่ิมมีการปรับตวัเขา้
สถานการณ์เหตุการณ์ทางการเมืองได ้ถึงแมร้ายไดจ้ะลดลงแต่ก็ยงัไดรั้บผลประโยชน์จากสินทรัพยท่ี์ลงทุนไป อนั
ส่งผลท าใหก้ระแสเงินสดเพ่ิมข้ึน    

 

ค ำส ำคญั: คุณภาพของข้อมูลบัญชี การจัดการก าไร เหตกุารณ์ทางการเมือง 
 
Abstract 

Thailand has deployed International Financial Reporting Standards ( IFRS)  since 2 0 1 1  and such IFRS 
adoption has accordingly affected  financial reporting of listed companies in the Stock Exchange of Thailand. 
Besides that, the political situation also occurred in Thailand during the years of 2013-2014. Thus, the purposes of 
this study are 1) to analyze the quality of accounting information after IFRS adoption before and after the political 
situation of Thailand and 2)  to examine the  relationship between the quality of accounting information and 
organization factors after IFRS adoption before and after the political situation of Thailand .  The data of SET100 
index from 2011-2014 with 433 companies were collected, analyzed and interpreted using descriptive and inferential 
statistics such as mean, median, standard deviation and multiple regression  analysis.  The results show that, the 
account information related to the quality of account information is debt to equity and choosing the Big 4 when 
analyzed after the incident, the political situation showed that the size of the business declined. Return on assets And 
net cash flow increased. This shows that the business has begun to adjust to the political situation. Even though 
revenue is decreasing, it still benefits from the assets invested. This resulted in increased cash flow.  
 

Keywords: Accounting quality, earnings management,  political situation 

1. บทน า 
คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีสากล (International Accounting Standard Board : IASB) พยายามให้     

ทุกประเทศใชม้าตรฐานการบญัชีท่ีเป็นรูปแบบเดียวกนั โดยประเทศท่ีพร้อมใช ้และน ามาตรฐานรายงานทางการเงิน
ระหว่างประเทศมาใช้ คือ สหภาพยุโรป ซ่ึงได้ก าหนดให้ทุกบริษัทตอ้งจัดท างบการเงิน ให้เป็นไปตามมาตรฐาน
รายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ รวมถึงประเทศออสเตรเลีย และนิวซีแลนด์ ไดก้ าหนดให้บริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย ์และบริษทัท่ีจ าหน่ายหลกัทรัพยใ์นตลาดเงินทุน ตอ้งท าบญัชีหรืองบการเงินให้เป็นไปตามมาตรฐาน
รายงานทางการเงินระหวา่งประเทศทุกฉบบั (วนัชยั ธนกรกิจกุล, ชาลี สาทรกิจ, 2554, หนา้ 3) โดยในช่วงเวลาท่ีผ่าน
มา  มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ ได้มีการเปล่ียนแปลงอย่างต่อเน่ือง เพ่ือให้ผูใ้ช้งบการเงิน 
สามารถวิเคราะห์งบการเงิน ของธุรกิจท่ีซับซ้อนมากข้ึนในโลกปัจจุบันได้ดีข้ึน  และในประเทศไทยส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ก.ล.ต.) ไดเ้ร่ิมประกาศใชม้าตรฐานการบญัชีท่ี
ปรับปรุงตามมาตรฐานรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (International Financial Reporting Standards : IFRS) เม่ือ
วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2554 (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2011, หนา้ 13) สภาวชิาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภ ์
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และคณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบญัชี  ไดท้ าการปรับปรุงมาตรฐานการบญัชีไทย และมาตรฐานรายงานทาง
การเงินของไทยอยา่งต่อเน่ือง และประกาศบงัคบัใชก้บัรายงานทางการเงินท่ีมีรอบระยะเวลารายงานเร่ิมตน้ ตามท่ี
คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบัญชีเห็นสมควร (สภาวิชาชีพบัญชี, 2557) ถือไดว้่า มาตรฐานการรายงานทาง
การเงินระหว่างประเทศ มีความส าคญัต่อการเป็นมาตรฐานในการจัดท างบการเงิน เน่ืองจากถูกน ามาใช้กันอย่าง
แพร่หลายมากกว่า 120 ประเทศ ทั้ งในยุโรปและเอเชีย เพื่อสร้างความเป็นมาตรฐานเดียวกนัต่อการลงทุนรวมทั้ ง
ประเทศไทยดว้ย (ศุภชยั ศรีสุชาติ,2554) การจดัท ามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศจะช่วยลดขอบเขต
การบริหารก าไรของฝ่ายบริหารได ้ส่งผลต่อคุณภาพทางการบญัชีท่ีดียิง่ข้ึนดว้ย  

งานวจิยัในอดีตท่ีผา่นมาพบวา่ทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัคุณภาพของขอ้มูลบญัชี (Accounting Quality) จะมีการวดั
จากเคร่ืองมือหลายหลายชนิด เช่น Earnings management, Earnings Smoothing, Timely Loss Recognition และ Value 
relevance เป็นตน้  Barth, Landsman และ Lang (2008) ไดศึ้กษาเปรียบเทียบการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหว่างประเทศ (International Accounting Standards : IAS) กบัคุณภาพขอ้มูลทางบญัชี โดยท าการเปรียบเทียบ 327 
บริษทั จาก 21 ประเทศ ในระหวา่งปีค.ศ. 1994 - 2003 ท่ีไดมี้การน า IAS มาใช ้โดยเปรียบเทียบคุณภาพขอ้มูลทางบญัชี
ของบริษทัท่ีน า IAS มาใชก้บัคุณภาพขอ้มูลทางบญัชีของบริษทัท่ีใชม้าตรฐานการบญัชีของประเทศตนเอง (Domestic 
GAAP) โดยวัดจากระดับของมุมมอง 3 ด้าน คือ Earnings Management, Timely Loss Recognition  และ Value 
Relevance พบวา่ การประยกุตใ์ช ้IAS ส่งผลให้คุณภาพขอ้มูลทางบญัชีสูงข้ึน สะทอ้นให้เห็นถึงภาพรวมของรายงาน
ทางการเงินไดอ้ยา่งชดัเจนมากข้ึน อาทิเช่น การบงัคบัใช ้การตีความหมายของประเภทรายการ อีกทั้งยงัพบวา่ ท าให้
การจดัการทางก าไร หรือการตกแต่งก าไรลดลง ส่งผลใหมู้ลค่าทางการบญัชีระหวา่งรายไดแ้ละราคาตามบญัชีของส่วน
ของผู ้ถือหุ้นนั้ นสูงข้ึน ซ่ึงสอดคล้องกับงานวิจัยของ Christtensen, Lee, and Walker (2008) ท่ีได้ศึกษาเก่ียวกับ
ผลกระทบของการน า IFRS มาใชก้บัคุณภาพของขอ้มูลบญัชี ของประเทศเยอรมนันี จากการศึกษา พบวา่ กลุ่มท่ีสมคัร
ใจใช ้IFRS  มีคุณภาพของขอ้มูลบญัชีท่ีดีข้ึน กล่าวคือ รับรู้ระยะเวลาการขาดทุนไดเ้ร็วข้ึน ทนัเวลามากข้ึน และขอ้มูล
การบญัชีมีประโยชน์ต่อการตดัสินใจมากข้ึน แต่ในกลุ่มท่ีถูกบงัคบัให้ใช ้IFRS แทนการใช ้GAAP นั้น กลบัไม่ส่งผล
ต่อคุณภาพของขอ้มูลบัญชี และ Chua, Cheong และ Gould (2012) ไดศึ้กษาผลกระทบจากการใช้ IFRS กบัคุณภาพ
ของขอ้มูลบญัชีของประเทศออสเตรเลีย พบวา่ หลงัจากท่ีมีการน า IFRS  มาใชคุ้ณภาพของขอ้มูลบญัชีดีข้ึนกวา่ในอดีต 
และการบริหารจดัการก าไรมีสดัส่วนท่ีลดลง ในขณะเดียวกนัการรับรู้ผลขาดทุนมีความทนัเวลามากยิง่ข้ึน โดยเฉพาะ
อยา่งยิ่งในกิจการท่ีไม่ใช่สถาบนัการเงิน ท าให้สามารถใชข้อ้มูลทางบญัชีใหเ้ป็นประโยชน์ไดม้ากข้ึน เป็นตน้ แต่ทั้งน้ี 
ก็ยงัมีงานวจิยัอีกหลายประเทศท่ีผลการศึกษายงัพบวา่ การน ามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศมาปรับ
ใช ้ไม่ไดเ้กิดผลดีไปทุกดา้นเท่าใดนกั อาทิเช่น Paananen และ Lin (2009) ไดศึ้กษาเปรียบเทียบคุณภาพการบญัชีของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ยอรมนันี โดยให้ความสนใจในประเด็นคุณภาพของขอ้มูลบญัชี เช่นเดียวกบั
งานวจิยัของ Barth (2008) แต่จากการศึกษาพบวา่ หลงัจากท่ีไดน้ า IFRS มาใชอ้ยา่งเป็นทางการท าใหเ้กิดความผนัผวน
ของรายไดแ้ละมูลค่าทางบัญชี ท าให้คุณภาพของขอ้มูลบัญชีลดลง เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงระยะเวลาท่ีเป็นการใช้
มาตรฐานการบญัชีฉบบัเดิม รวมถึงช่วงเวลาท่ีเปิดโอกาสให้ใชโ้ดยสมคัรใจ ดงันั้นสังเกตไดว้า่สภาพแวดลอ้มหรือ
สถานการณ์อ่ืนวา่มีส่วนในการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศมาใช ้Ames (2013) ไดศึ้กษาเร่ือง
การน า IFRS มาใชก้บัคุณภาพของขอ้มูลบญัชีของประเทศแอฟริกาใต ้โดยวดัจาก 2 ดา้น ไดแ้ก่ Earnings quality และ 
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Value relevance ซ่ึงพบวา่หลงัจากท่ีน า IFRS มาใช ้ไม่ไดท้ าให้การตกแต่งตวัเลขในรายงานทางการเงินลดลงแต่อยา่ง
ใด แต่ขอ้มูลทางบญัชีหลงัจากท่ีมีการน า IFRS มาปรับใชก้ลบั พบวา่ บางรายการในรายงานทางการเงินมีการพฒันาท่ีดี
ข้ึน ท าใหน้กัลงทุนท่ีใชข้อ้มูลเหล่านั้น มีความเช่ือมัน่ในคุณภาพของขอ้มูลบญัชีมากข้ึน สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ Alp 
and Ustundag (2009)  , Ladas and Negakis (2010) และ Feltham and Ohlson (1995) นอกจากน้ี พิชามญชุ์  กิตติอคัร
เสถียร และศิลปพร ศรีจัน่เพชร (2013) ไดศึ้กษาผลกระทบของ IFRS ต่อคุณภาพของขอ้มูลทางบญัชีระหวา่งประเทศ
สมาชิกใน ASEAN Economic Community (AEC) 6 ประเทศ ได้แก่ มาเลเซีย สิงคโปร์ ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย ไทย 
และเวยีดนาม ก่อนการรวมตวักนัเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) โดยคุณภาพของขอ้มูลบญัชีจะวดัจากระดบั
ของ Earning Smoothing, Earning Management toward Targets และ Timely Loss Recognition ผลการวจิยัพบวา่ เม่ือมี
การจัดตั้ง AEC ระดับของ Earning Smoothing ระหว่างประเทศมีความแตกต่างกันมากข้ึน แต่การจัดการก าไรเพื่อ
เป้าหมายท่ีตอ้งการโดยรวมลดลง แสดงถึงคุณภาพของขอ้มูลบญัชีมีเพ่ิมมากข้ึน แต่ดา้นการรับรู้รายการขาดทุนก็ยงั
ไม่ไดมี้การเปล่ียนแปลงท่ีเห็นไดช้ดัเจนม่ีมีนยัส าคญัเท่าใดนกั ซ่ึงอาจสรุปไดว้า่การน า IFRS มาปรับใชห้ากมองในแง่
ของการบริหารก าไรหรือการจดัการก าไรก็ยงัมีการบริหารก าไรนอ้ยกวา่ประเทศท่ีไม่มีการน า IFRS มาใช ้

ประเทศไทยได้น า IFRS มาใชอ้ย่างเต็มรูปแบบในปี พ.ศ. 2554 พบว่า การน า IFRS มาใชใ้นประเทศไทย 
ถึงแมว้่าจะมีอุปสรรค แต่ได้รับการสนับสนุนเป็นอย่างดีจากภาครัฐและเอกชน ก่อให้เกิดขอ้มูลท่ีมีความถูกตอ้ง
โปร่งใส เป็นมาตรฐานสากล และก่อใหเ้กิดประโยชน์ต่อการตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุน  ทัว่โลก ซ่ึงมีความส าคญัต่อ
เศรษฐกิจและการเงิน ส่งผลต่อเสถียรภาพและความมัน่คงของประเทศ (นรัญจ ์ พุม่ศิริ , 2554) หลงัจากประเทศไทยได้
น า IFRS มาใชไ้ดไ้ม่นานไดเ้กิดเหตุการณ์รุนแรงทางการเมือง ซ่ึงความขดัแยง้ระหวา่งกลุ่มทางการเมืองไดเ้ร่ิมมีความ
รุนแรงมากข้ึน โดยฉนวนส าคญัเกิดข้ึนในเดือนตุลาคม พ.ศ. 2556 คือ การคดัคา้นร่างพระราชบญัญติันิรโทษกรรม 
เพ่ือลา้งความผิดของนกัการเมือง หรือผูท่ี้ไดรั้บโทษจากสถานการณ์ทางการเมืองในอดีตท่ีผ่านมา การชุมนุมดงักล่าว
เรียกไดว้่าเป็นการชุมนุมของชนชั้นกลาง ซ่ึงเป็นกลุ่มท่ีมีความคาดหวงั ท่ีจะท าให้สังคมไทยเป็นประชาธิปไตยทั้ ง
รูปแบบและเน้ือหา มีการเลือกตั้งท่ีสุจริตและเท่ียงธรรม มีการใชอ้  านาจโดยยดึหลกัธรรมมาภิบาล มีการตรวจสอบการ
ใช้อ านาจรัฐอย่างมีประสิทธิภาพ และมีการกระจายอ านาจสู่ปะชาชนอย่างแทจ้ริง (พิชาย  รัตนดิลก, 2558) ซ่ึงการ
ชุมนุมดงักล่าวคลา้ยคลึงกบัประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ เช่น ตรุกี บราซิล และอียปิต ์(พนัธสิทธ์ิ , 2556) ผลกระทบท่ีมี
ต่อระบบเศรษฐกิจ รวมถึงการสูญเสียทั้งชีวิตและทรัพยสิ์น ท าให้ผูบ้ญัชาการทหารสูงสุด ไดป้ระกาศกฎอยัการศึกใน
วนัท่ี 20 พฤษภาคม 2557 ทั้ งน้ีปัจจยัทางดา้นการเมืองท่ีเป็นส่วนหน่ึงท่ีเก่ียวขอ้งกบัเศรษฐกิจ (Minier, 2003 (อา้งใน
ชาญชยั จิตรเหล่าอาพร)) ท าให้การศึกษาเร่ืองเสถียรภาพทางการเมือง (Political Stability) นอกเหนือจากการศึกษา
ทางดา้นรัฐศาสตร์ หรือดา้นสังคมศาสตร์แลว้ ยงัสามารถศึกษาผ่านทางอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไดอี้กดว้ย 
เน่ืองจากความเช่ือมัน่ของนักลงทุนเป็นตวัช้ีวดัท่ีดีในการประเมินเสถียรภาพทางการเมืองในแต่ละช่วงเวลาได ้(ชาญ
ชยั  จิตรเหล่าอาพร, 2553)  เหตุการณ์ทางการเมืองในประเทศไทย พ.ศ. 2557 ส่งผลใหน้กัลงทุนส่วนใหญ่มีความกงัวล
ในความเส่ียงทางการเมือง นอกจากน้ีผูล้งทุนให้ความสนใจคุณภาพของขอ้มูลบญัชีมากข้ึนเร่ือยๆ  เน่ืองจากก่อนเกิด
เหตุการณ์เหตุการณ์ทางการเมืองกลุ่มบริษทัท่ีหุน้ส่วนมีความสัมพนัธ์กบันกัการเมืองเป็นกลุ่มท่ีมีราคาหุน้อยูใ่นระดบั
ตน้ๆ ดงังานวิจยัของสฤณี อาชวานันทกุล (2557) ศึกษาพฤติกรรมของ “หุ้นการเมือง” ท่ีเขา้ข่ายใดข่ายรวม 57 บริษทั 
จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่หุน้ท่ีมีผลตอบแทนส่วนเกินในช่วงเลือกตั้งสูงสุด คือ หุน้ของเครือญาติผูท่ี้

มห
าว
ทิย
าล
ยัรั
งสิ
ต



การประชุมวิชาการระดบัชาติ มหาวิทยาลยัรังสิต ประจ าปี ๒๕๖๐ (RSU National Research Conference 2017)  วนัท่ี ๒๘ เมษายน ๒๕๖๐ 

1170 

มีอ านาจทางการเมือง คิดเป็นร้อยละ 67 ของหุ้นการเมืองทั้งหมดท่ีศึกษา ซ่ึงอาจจะเกิดจากการดอ้ยของคุณภาพของ
ขอ้มูลบญัชี ซ่ึงหมายถึงบริษทัอาจมีการจดัการก าไร  

ดว้ยเหตุผลน้ี ผูว้ิจยัจึงเห็นว่า การวิเคราะห์ถึงคุณภาพของขอ้มูลบญัชีภายหลงัปรับใชม้าตรฐานทางการเงิน
ระหวา่งประเทศ (IFRS) ก่อนและหลงัสถานการณ์ทางการเมืองของประเทศไทยเป็นเร่ืองท่ีน่าสนใจและมีประโยชน์
ต่อผูใ้ชข้อ้มูลของงบการเงิน เพ่ือเปรียบเทียบคุณภาพขอ้มูลทางบญัชีวา่มีการเปล่ียนแปลงอยา่งไร เพ่ือน าผลลพัธ์ท่ีได้
ไปใชใ้นการปรับปรุงพฒันา และพยากรณ์เหตุการณ์ต่างๆ ท่ีอาจจะเกิดข้ึนในประเทศไทยไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  และ
ท าใหน้กัลงทุนสามารถวิเคราะห์สถานการณ์ในการลุงทุน พร้อมน าผลลพัธ์ท่ีไดม้าใชใ้นการวิเคราะห์ เพื่อหาแนวทาง
ในการตดัสินใจลงทุนไดอ้ยา่งมีประสิทธิผลและเกิดประโยชน์สูงสุดต่อไป 
 
2. วตัถุประสงค์ 

1.เพื่อเปรียบเทียบคุณภาพขอ้มูลทางบญัชีหลงัการปรับใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ 
(IFRS) ก่อนและหลงัเกิดเหตุการณ์ทางการเมือง 

2. เพ่ือศึกษาความสมัพนัธ์ของคุณภาพขอ้มูลทางบญัชีกบัปัจจยัในส่วนขององคก์รหลงัการปรับใชม้าตรฐาน
การรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) ก่อนและหลงัเกิดเหตุการณ์ทางการเมือง 

 
3. อุปกรณ์และวธีิการ / วธีิด าเนินการวจิยั 

3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอย่างประกอบด้วย บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ี
ประกาศงบการเงินในตลาดหลกัทรัพยต์ั้งแต่ปี 2554-2557 โดยลกัษณะจากกลุ่มอุตสาหกรรมต่าง ๆ ท่ีมีขอ้มูลครบถว้น
เป็นบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมต่าง ๆ และอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2554จนถึงปี พ.ศ. 
2557 และมีขอ้มูลงบการเงิน และหมายเหตุประกอบงบการเงินในฐานขอ้มูลบริษทัจดทะเบียนของตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยดัชนีSET100 ครบถ้วนตลอดระยะเวลา 4 ปีมีจ านวน 437 บริษทั หักกลุ่มตัวอย่างท่ีมีค่าผิดปกติ
(Outliers)จ านวน 4 บริษทั ดงันั้นมีกลุ่มตวัอยา่งทั้งส้ิน 433 บริษทั 

3.2 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวิจยั และวิธีการเก็บรวบรวมขอ้มูล เก็บขอ้มูลจาก ส านักงานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และธนาคารแห่งประเทศไทยตงัแต่ปี พ.ศ. 2554- 2557 จากฐานขอ้มูล Set smart ของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แบบ 56-1 ของบริษทัจดทะเบียนและรายงานประจ าปีของบริษทัจดทะเบียน 

3.3 วิธีการวิเคราะห์และการประมวลผลขอ้มูลงานวิจยัน้ีใชก้ารวิเคราะห์และประมวลผลขอ้มูลโดยสถิติเชิง
พรรณนา(Descriptive Statistics) ได้แก่ ค่าเฉล่ีย (Mean)ค่ามัธยฐาน (Median)ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation)และสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics)ได้แก่ การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression 
Analysis)และการวิจัยใช้การศึกษาเหตุการณ์ (Event Study) จากการใช้ข้อมูลทางตลาดการเงิน (Financial Market 
Data) เปรียบเทียบในช่วงก่อนและหลงัของการประกาศบงัคบัใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินปี 2554 - 2557 ของ
ช่วงเวลาของเหตุการณ์ทางการเมือง (Event time) ก่อนและหลงั 
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4. ผลการวจิยั 
การเก็บรวบรวมข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่างในบริษทัตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทั้ งหมด 433 บริษัท 

สามารถวเิคราะห์ผลได ้ไดผ้ลการวจิยัดงัน้ี 
การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรภายหลงัการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) 

มาใช้ภายใตก่้อนเกิดเหตุการณ์ทางการเมือง โดยท าการวิเคราะห์เจาะจงพิจารณาการเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิ
(Change NI) และการเป ล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Change OCF) เท่ ากับ  (-.407)  มี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกบัขนาดของธุรกิจ (SIZE)  เท่ากบั (-.147) และการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสด
จากการด าเนินงาน (Change OCF) สัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิ (Change NI) เท่ากบั 
(.481)  จากการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงินท าให้เห็นวา่ธุรกิจเกิด Smoother Earning ภายหลงัจากการน ามาตรฐาน
รายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) มาใชก่้อนท่ีจะเกิดเหตุการณ์ทางการเมือง ซ่ึงหมายความวา่เม่ือขนาดของ
ธุรกิจ (SIZE) เพ่ิมข้ึน การเปล่ียนแปลงกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Change OCF)  และการเปล่ียนแปลงของ
ก าไรสุทธิ (Change NI) จะลดลง  แต่ Erick, R. Outa (2011) ได้กล่าวปฏิเสธว่าตัวแปรการเปล่ียนแปลงของก าไร 
(Change NI) กบัการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสด (Change CF) นั้นไม่มีความสัมพนัธ์กนัเม่ือท าการวเิคราะห์ภายใต ้
Rank Sum Tests โดยกระแสเงินสดและการเปล่ียนแปลงของก าไรไม่สัมพนัธ์กนัทั้ งก่อนและหลงัการน ามาตรฐาน
รายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาใช้ในประเทศเคนย่า แต่  Ahmed, Neel, and Wang (2013) ได้
ท าการศึกษาตวัแปรท่ีมีความสมัพนัธ์กบั Income Smoothing ผลพบวา่การเปล่ียนแปลงของก าไร (Change NI) และการ
เปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Change OCF) มีความสมัพนัธ์กบักระแสเงินสด (Cash Flow) และ
รายการคงคา้ง (Accruals) ซ่ึงท าใหเ้กิด Earning Management 

หลงัจากเขา้สู่เหตุการณ์ทางการเมืองภายหลงัการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS)     
มาใช้ผลการวิเคราะห์พบว่า การเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิ (Change NI) เท่ากับ(-.437) และการเปล่ียนแปลงของ
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Change OCF) เท่ากับ (-.177) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกบัขนาดธุรกิจ 
(SIZE)  และการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน (Change OCF) มีความสมัพนัธ์ทิศทางเดียวกนั
กับการเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิ (Change NI) เท่ากับ (.494) ท าให้เห็นว่าภายหลังการน ามาตรฐานรายงานทาง
การเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาใชห้ลงัเกิดเหตุการณ์ทางการเมืองธุรกิจก็ยงัเกิด Smoothing Earning เพ่ิมข้ึน ซ่ึง
หมายความว่าไม่ว่าจะเกิดเหตุการณ์ทางการเมืองหรือไม่ก็ตาม ธุรกิจก็ยงัมีการจัดท าก าไร Earning management  
Dechow, Dechov (2002) ; Francis et al.B(2004) ไดก้ล่าวว่า ก าไร (Earning) สามารถจ าแนกไดอ้อกเป็น 2 ตวัแปรคือ  
กระแสเงินสด (Cash Flow) และรายการคงค้าง (Accruals) โดยทั้ งสองตัวน้ีสามารถท่ีจะน าไปใช้ในการสรุปผล
เก่ียวกบัการเกิดคุณภาพก าไรได ้

 
ตารางที่ 1 Correlationแสดงผลการพยากรณ์แนวโนม้การเกิด Earning smoothing 

 Prediction Pre (n=216) Post (n=217) 

Variance of Change NI Pre ไม่เท่า Post 0.017* 0.026* 
Variance of Change NI over Change OCF < 1 1.00 0.722 
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จากตารางท่ี 1 เป็นการรายงานผลการพยากรณ์แนวโน้มการเกิด Earning Smoothing ทั้ งก่อนเกิดเหตุการณ์
และหลงัเกิดเหตุการณ์ทางการเมือง ผลปรากฏว่าในปี 2554 ถึงปี 2555 ซ่ึงเป็นปีก่อนเกิดเหตุการณ์ทางการเมืองขั้น
รุนแรง ค่า Variance of Change NI  แสดงให้เห็น ค่าความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงในก าไรสุทธิ (Variance of 
Change NI) มีค่าเท่ากบั 0.017  และหลงัจากเกิดเหตุการณ์ทางการเมืองขั้นรุนแรงในระหว่างปี 2556 ถึงปี 2557 ค่า
ความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงในก าไรสุทธิ (Variance of Change NI) มีค่าเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนเป็น 0.026 แสดง
ให้เห็นว่าหลงัเกิดเหตุการณ์ทางการเมืองจากตวัเลขในตารางแสดงให้เห็นว่าขอ้มูลทางบัญชีอาจจะมีคุณภาพดีข้ึน
เน่ืองจากค่า Variance of change NI หลงัเกิดเหตุการณ์ทางการเมืองมีค่าเพ่ิมข้ึนซ่ึงท าใหเ้กิด Earning smoothing ลดลง 
ซ่ึงอาจจะส่งผลต่อราคาหุน้ในอนาคต  

และเพื่อเป็นการสนับสนุน  Earning Smoothing จึงน าความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงก าไรสุทธิ 
(Variance of Change NI) ความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Variance of Change 
OCF) มาท าการเปรียบเทียบก่อนและหลังเกิดเหตุการณ์ทางการเมือง ผลปรากฏว่าความแปรปรวนของการ
เปล่ียนแปลงในก าไรสุทธิต่อความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงกระแสเงินสด Earning Smoothing ในช่วงหลงัการมี
เหตุการณ์ทางการเมือง(Post) (0.722) เน่ืองจากอตัราส่วนน้ีมีค่านอ้ยกวา่ 1 สอดคลอ้งกบั Barth et al. (2006) ; Barth et 
al. (2008) ; Lang et al. (2006)ไดก้ล่าวว่า earning smoothing จะเป็นการวดัความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงของ
ก าไรสุทธิ โดยดูจากสินทรัพยร์วม (Total Assets) และการเปล่ียนแปลงของก าไร (Change Net Income)  Schipper and 
Vincent (2003) ศึกษาพบว่า การเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของก าไรจะเป็นตัวช่วยท าให้สามารถประเมินหรือวิเคราะห์
กระบวนการในการพิจารณาคุณภาพของก าไร 
 
5. การอภิปรายผล 

ผลจากการวิจยั ตวัแปรท่ีน ามาใชมี้การเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิ (Change NI) และการเปล่ียนแปลงของ
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Change OCF) เป็นเคร่ืองมือท่ีท าให้เกิดการจดัการก าไร (Earning Management) 
และผลการวิเคราะห์ พบว่าเม่ือขนาดของธุรกิจเพ่ิมข้ึนการเปล่ียนแปลงกระแสเงินสดจากการด าเนินงานลดลงและ
ก าไรสุทธิลดลง แต่การเปล่ียนแปลงกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพ่ิมข้ึนก าไรสุทธิจะเพ่ิมข้ึนดว้ย แสดงใหเ้ห็นวา่
การเปล่ียนแปลงของก าไร (Change Net Income) กับการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสด (Change Cash Flow) มี
ความสมัพนัธ์กบักระแสเงินสด (Cash Flow) และรายการ คงคา้ง (Accruals) ต่อมาหลงัจากเขา้สู่เหตุการณ์ทางการเมือง
ผลการวเิคราะห์พบวา่ ขนาดของธุรกิจมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกนักบัก าไรสุทธิ (CHANGE NI) และการ
เปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (CHANGE OCF) ซ่ึงท าให้เห็นว่าไม่ว่าจะเกิดสถานการณ์ทาง
การเมืองหรือไม่เกิดก็ตามธุรกิจก็ยงัมีการจดัท า Earning Management Dechow, Dechov(2002) ; Francis et al. (2004) 
ไดก้ล่าววา่ ก าไร (Earning) สามารถจ าแนกไดอ้อกเป็น 2 ตวัแปรคือ  กระแสเงินสด (Cash Flow) และรายการคงคา้ง 
(Accruals) โดยทั้งสองตวัน้ีสามารถท่ีจะน าไปใชใ้นการสรุปผลเก่ียวกบัคุณภาพก าไรได ้นอกจากน้ีงานวจิยัยงัไดมี้การ
พยากรณ์พยากรณ์แนวโนม้การเกิด Earning Smoothing ทั้งก่อนเกิดเหตุการณ์และหลงัเกิดเหตุการณ์ทางการเมือง ดว้ย 
Correlation ผลจากการวิจยัพบวา่ในปี 2554 ถึงปี 2555 ซ่ึงเป็นปีก่อนเกิดเหตุการณ์ทางการเมืองขั้นรุนแรง ค่าความ
แปรปรวนของการเปล่ียนแปลงในก าไรสุทธิ (Variance of Change NI) มีค่าเท่ากบั 0.017  และหลงัจากเกิดเหตุการณ์
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ทางการเมืองขั้นรุนแรงในระหวา่งปี 2556 ถึงปี 2557 ค่าความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงในก าไรสุทธิ (Variance 
of Change NI) มีค่าเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนเป็น 0.026 แสดงให้เห็นวา่หลงัเกิดเหตุการณ์ทางการเมืองหากวดัจากค่าความ
แปรปรวนของการเปล่ียนแปลงของก าไร (Variance of Change NI) กิจการเร่ิมเกิดความสม ่าเสมอทางก าไร (Earning  
Smoothing) ภายหลงัท่ีมีการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) มาใช ้ซ่ึงอาจจะส่งผลต่อราคาหุ้น
ในอนาคต 
 
6. บทสรุป 

งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือเปรียบเทียบคุณภาพของขอ้มูลบญัชีหลงัการปรับใชม้าตรฐานการรายงานทาง
การเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ก่อนและหลงัเกิดเหตุสถานการณ์ทางการเมือง และเพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ของ
คุณภาพของขอ้มูลบญัชีกบัปัจจยัในส่วนขององคก์รหลงัการปรับใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ
ก่อนและหลงัเกิดสถานการณ์ทางการเมืองกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาคือ บริษทัท่ีอยูใ่นดชันี SET100 เป็นบริษทัท่ี
อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมต่าง ๆ และอยู่ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2554 จนถึงปี พ.ศ. 2557 
การศึกษาคร้ังน้ีมีกลุ่มตวัอยา่งทั้งส้ิน 433 บริษทั และทดสอบความสมัพนัธ์คุณภาพของขอ้มูลบญัชีภายหลงัการปรับใช้
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (IFRS) ก่อนและหลงัสถานการณ์ทางการเมืองโดยใชส้มการถดถอย
เชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในการวดัความสัมพนัธ์การจดัการก าไร(Earnings Management)  ผลการวิจยั
พบว่า เหตุการณ์สถานการณ์ทางการเมืองมีผลต่อคุณภาพของขอ้มูลบญัชีอย่างมีนัยส าคญักบัด้านการจดัการก าไร 
ขอ้มูลบัญชีท่ีมีความสัมพนัธ์กับคุณภาพของขอ้มูลบัญชีคือหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (LEV)  และการเลือกใช้
ส านักงานบญัชี Big 4 และเม่ือวิเคราะห์ภายหลงัการเกิดเหตุการณ์สถานการณ์ทางการเมืองพบว่ามีขนาดของธุรกิจ 
(SIZE) ลดลงผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(TURN)  และกระแสเงินสดสุทธิ (CF) เพ่ิมข้ึนซ่ึงแสดงให้เห็นวา่ธุรกิจเร่ิมมี
การปรับตวัเขา้สถานการณ์เหตุการณ์ทางการเมืองได ้ถึงแมร้ายไดจ้ะลดลงแต่ก็ยงัไดรั้บผลประโยชน์จากสินทรัพยท่ี์
ลงทุนไป อนัส่งผลท าใหก้ระแสเงินสดเพ่ิมข้ึน ดงันั้นถึงแมจ้ะเกิดเหตุการณ์ทางการเมืองก็ไม่ส่งผลกระทบกบัธุรกิจใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีอยูใ่นดชันีSET 100 สอดคลอ้งในทิศทางเดียวกนักบังานวิจยัของChua, Cheong 
และ Gould (2012) Barth, Landsman และ Lang (2008) , Christtensen, Lee, and Walker (2008) และ Martinez (2015)  
ทั้งน้ีหลงัจากท่ีมีการน า IFRS มาใชคุ้ณภาพของขอ้มูลบญัชีดีข้ึนกวา่ในอดีตท่ีผ่านมา โดยมีการลดลงของการจดัการ
ก าไร ในขณะเดียวกนั การรับรู้การขาดทุน มีการพฒันาไดท้นัเวลายิ่งข้ึน และสามารถใชข้อ้มูลของรายงานทางการเงิน
ในการตดัสินใจไดดี้ข้ึน 
 
7. กติตกิรรมประกาศ 

งานวิจยัฉบบัน้ีส าเร็จลงไดด้ว้ยดี เน่ืองจากไดรั้บความกรุณาอยา่งสูงจาก ดร.พทัธนันท์ เพชรเชิดชู คณบดี 
วิทยาลยับริหารธุรกิจเชิงนวตักรรมและการบญัชี มหาวิทยาลยัธุรกิจบณัฑิตย ์ท่ีกรุณาให้ค  าแนะน าปรึกษาตลอดจน
ปรับปรุงแกไ้ขขอ้บกพร่องต่าง ๆ ผูว้จิยัตระหนกัถึงความกรุณาและความตั้งใจจริงของท่าน ขอกราบขอบพระคุณเป็น
อยา่งสูง  และขอขอบขอ้มูลจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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